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1. CENI 
 

Inflaciskite pritisoci zapo~nati od posledniot kvartal na 2007 godina, 
prodol`ija i vo prviot mesec od 2008 godina, pri postojan trend na zgolemuvawe na 
cenite na hranata. Taka, vo uslovi na mese~en rast na cenite na oddelni 
prehranbeni proizvodi (zelen~ukot za 22,4%, mle~nite proizvodi za 4,5%, 
proizvodite od `ito za 4,2%, sve`oto i kiseloto mleko za 2,8%, jajcata za 2,3%, 
ovo{jeto za 2,1%), mese~noto nivo na potro{uva~kite ceni zabele`a rast od 1,6%. 
Na godi{na osnova, inflacijata e pointenzivna i dostigna 8,7%, {to glavno se 
dol`i na efektot od poskapuvaweto na hranata (78% pridones vo godi{niot 
cenoven rast), no i na niskata sporedbena osnova. Dokolku se isklu~i vlijanieto na 
ishranata, godi{nata stapka na inflacija iznesuva 3,2%, a bazi~nata inflacija 
koja{to gi isklu~uva ishranata i energijata1 na godi{no nivo vo januari 2008 
godina iznesuva 2,6% (vo dekemvri iznesuva{e 1,2%).  
 
Grafikon 1 
Stapka na inflacija i inflacija bez hrana  
(godi{ni promeni, %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 

Merkite prezemeni od strana na Vladata na Republika Makedonija za 
namaluvawe na cenite na lebot, bra{noto i mlekoto od fevruari 2008 godina, se 
o~ekuva da pridonesat za namaluvawe na godi{nata stapka na inflacija vo 
fevruari za okolu 1,5 p.p., vo odnos na onaa vo januari, pod pretpostavka za 
nepromeneti ceni na ostanatite kategorii od inflaciskiot indeks. Sepak, vo 
odnos na dvi`eweto na inflacijata, kako glavni rizici i natamu ostanuvaat 
eventualnoto prodol`uvawe na zgolemuvaweto na cenite na hranata i eventualni 
podramati~ni presvrti po nagorna linija vo dvi`eweto na cenite na naftata na 
svetskite berzi. Voedno, od golemo zna~ewe se i identifikuvanite inflatorni 
pritisoci od strana na pobaruva~kata, imaj}i go predvid kreditniot rast i rastot 
na platite nad rastot na produktivnosta vo ekonomijata. 
 

                                                           
1 Presmetkite se praveni spored novite ponderi. DZS vo januari 2008 godina ima izvr{eno mali korekcii na 
ponderite vo cenovniot indeks, pri {to ponderot na kategorijata ishrana e zgolemen za 2,3 procentni poeni.  
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Cenite na surovata nafta na svetskite berzi vo januari 2008 godina na 
mese~no nivo ostvarija mal porast od 1,4%. Sledstveno, se zgolemija i doma{nite 
ceni na naftenite derivati, pridonesuvaj}i so 0,6 procentni poeni za godi{nata 
stapka na inflacija. Po namaluvaweto od po~etokot na fevruari, cenata na 
surovata nafta na svetskite berzi vo poslednite dve nedeli (04.02.-15.02.2008 
godina) zabele`a zgolemuvawe, so {to prose~nata cena na naftata od tipot „brent“ 
iznesuva 93,2 SAD-dolari za barel2 (porast od 1,5% vo odnos na prethodnite dve 
nedeli). Porastot na cenata na surovata nafta glavno proizleguva od stravuvawata 
za nedovolna ponuda, poradi zakanite od strana na Venecuela za stopirawe na 
izvozot na nafta vo SAD3, kako i poradi postojanite nemiri {to preovladuvaat vo 
Nigerija4. Vo soglasnost so obrazlo`enite dvi`ewa na cenite na naftata vo 
izminatite dve nedeli, kako i poradi deprecijacijata na denarot vo odnos na SAD-
dolarot za 0,2%, na posledniot sostanok na Regulatornata komisija za energetika 
na 18.02.2008 godina se donese odluka za malo zgolemuvawe na doma{nite ceni na 
naftenite derivati (na rafineriskite ceni za 2,93% i na maloproda`nite ceni za 
2,28%). 

 
Grafikon 2 
Dvi`ewe na cenata na naftata „brent“ 
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 Izvor: Uprava za informacii za energetikata - Agencija za statistika pri Ministerstvoto za energetika na SAD 

(The Energy Information Administration (EIA) - statistical agency of the U.S. Department of Energy). 

 
Spored procenkata objavena od strana na Eurostat, vo januari 2008 godina se 

o~ekuva godi{nata inflacija vo evrozonata da iznesuva 3,2% (vo dekemvri 2007 
godina, godi{nata inflacija vo evrozonata iznesuva{e 3,1%, pri {to porastot na 
hranata iznesuva 4,8% na godi{no nivo). Voedno, Eurostat naveduva deka 
procenkata e pomalku precizna od voobi~aeno (kako posledica na toa {to vo 
procenkata ne e vklu~ena Germanija, kade {to e vo tek odredena revizija na 
indeksot na potro{uva~kite ceni).  

                                                           
2 „VTI - Vest Teksas intermediejt“ (WTI – West Texas Intermediate), vo globalni ramki se koristi kako reper 
za cenata na naftata i vo izminatite dve nedeli iznesuva{e vo prosek 90,6 SAD-dolari za barel (porast na cenata 
za 0,3% vo odnos na prethodnite dve nedeli). 
3 Venecuela e tretiot najgolem izvoznik na nafta od OPEK i eden od najgolemite snabduva~i na SAD. Vo 
soglasnost so spomenatite najavi, venecuelskata dr`avna naftena kompanija „Petroleos de Venecuela“ 
(Petroleos de Venezuela) od 13. fevruari 2008 godina gi sopre isporakite na nafta za amerikanskata kompanija 
„Ekson mobajl“ (ExxonMobil). 
4 Aso{iejted pres, Rojters, Blumberg, AFP (Associated Press, AFX, Reuters, Bloomberg, AFP). 
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Grafikon 3 
Dvi`ewe na stapkata na inflacija vo evrozonata (harmoniziraniot indeks na 
potro{uva~ki ceni) i vo Republika Makedonija 
(godi{ni stapki, vo%) 
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* procenet podatok za evrozonata. 
Izvor: Eurostat i DZS. 

 
Rastot na prose~nata cena na 1m2 stanbena povr{ina5 vo Republika 

Makedonija prodol`i i vo 2007 godina, so {to taa dostigna 45.485 denari ili 743 
evra (zgolemuvawe za 13,8% vo sporedba so 2006 godina). Porastot na cenite na 
novite stanovi se dol`i na zgolemuvaweto na site tro{oci koi vleguvaat vo 
cenata, no najmnogu pridonesuvaat zgolemenite tro{oci za gradewe. Cenata na 1m2 
stanbena povr{ina vo Skopje e povisoka od prose~nata cena vo zemjata i iznesuva 
47.859 denari, ili 782 evra, i vo sporedba so 2006 godina e povisoka za 15,8%.  
 
Grafikon 4 
Prose~na cena na 1m2 stanbena povr{ina vo Republika Makedonija  
(vo denari) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
 

                                                           
5 Cenata na 1m2 ja so~inuvaat tro{ocite za grade`no zemji{te, tro{ocite za gradewe i ostanati tro{oci 
(obezbeduvawe odobrenie za gradewe, proektirawe, premeruvawe na zemji{teto, stru~en nadzor i dr.). Vo vkupnata 
cena na 1m2 stanbena povr{ina ne e vklu~en DDV. 
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2. PLATI 
 

Vo noemvri 2007 godina e registrirano namaluvawe na prose~nata isplatena 
neto-plata vo odnos na prethodniot mesec za 1,8%, nominalno (ili za 3,2% realno)6. 
Prose~nata nominalna neto-plata isplatena vo noemvri e povisoka za zna~itelni 
10,3% na godi{na osnova, dodeka kaj nominalnite bruto-plati7 e zabele`an porast 
od 7,1% (poradi namalenata stapka na odano~uvawe na dohodot od po~etokot na 
godinata). Realniot godi{en porast na neto-platite, imaj}i ja predvid 
intenziviranata stapka na inflacija, vo noemvri 2007 godina iznesuva{e 5,4%. 
 
Grafikon 5 
Godi{ni nominalni promeni na isplatenite plati i stapka na inflacija 
(vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
 

Spored sektorskata struktura, porastot na neto-platite e usloven od 
povisokite isplateni plati vo site dejnosti vo ekonomijata, so isklu~ok na 
ribarstvoto. Pritoa, najintenziven godi{en porast na platite e zabele`an vo 
dejnostite od javniot sektor (javnata uprava i odbrana za 13,9%, obrazovanieto za 
10,5% i zdravstvoto za 14,2%). Istovremeno, zna~ajno nominalno zgolemuvawe na 
neto-platite e registrirano i vo privatniot sektor i toa: vo zemjodelstvoto, 
prerabotuva~kata industrija, grade`ni{tvoto, finansiskoto posreduvawe i 
aktivnostite so nedvi`en imot.   

                                                           
6 Spored informacija od DZS, mese~niot pad na neto-platite se dol`i na pogolemiot broj na rabotnicite bez 
isplatena plata. 
7 Izvor: Dr`aven zavod za statistika. Vkupnite isplateni bruto-plati opfa}aat: isplateni neto-plati za 
izve{tajniot mesec, platen personalen danok i plateni pridonesi (za penzisko i invalidsko osiguruvawe, za 
zdravstveno osiguruvawe, za vrabotuvawe, za profesionalno zaboluvawe i za vodostopanstvo). 

neto-plati bruto-plati 
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Grafikon 6 
Isplatena neto-plata vo noemvri, po sektori  
(godi{na promena, vo %) 
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Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 

 

 

3. EKONOMSKA AKTIVNOST 
 

 Soglasno so godi{nata procenka za BDP8 i imaj}i gi predvid podatocite za 
trite kvartali od 2007 godina, vo posledniot kvartal se o~ekuva godi{na stapka na 
ekonomski rast od  5,2%. Najnovite podatoci koi se odnesuvaat na ostvaruvawata vo 
posledniot kvartal na 2007 godina se vo soglasnost so vakvite o~ekuvawa. Imeno, 
dominantniot sektor vo ekonomijata - industrijata, vo posledniot kvartal 
bele`e{e intenzivirana aktivnost (osobeno vo periodot oktomvri-noemvri), pri 
{to fizi~kiot obem na proizvodstvoto vo posledniot kvartal na godinata 
zabele`a godi{en rast od 6,2%. Isto taka, poslednite raspolo`livi podatoci, 
zaklu~no so noemvri 2007 godina, uka`uvaat na prodol`uvawe na povolnite 
tendencii vo periodot oktomvri-noemvri vo doma{nata trgovija (godi{en rast od 
32,6%), vo grade`nata aktivnost (godi{en rast na vrednosta na izvr{enite 
grade`ni raboti od 46,2%) i natamo{no intenzivirawe na aktivnosta vo 
telekomunikaciskiot soobra}aj (godi{en rast na realiziranite impulsi od 16,7%).  
 

                                                           
8 Procenka na DZS. 
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Grafikon 7 
Godi{ni stapki na rast vo oddelni sektori od ekonomijata 
(vo%) 

-10

-5

0

5

10

15

20

I.2005 IV VII X I.2006 IV VII X I.2007 IV VII X

Industrisko pr/vo (fizi~ki obem na 
pr/vo)

-60

-40

-20

0

20

40

60

I.2005 V IX I.2006 V IX I.2007 V IX

Grade`ni{tvo (vrednost na izvr{eni 
grade`ni raboti)

-10

0

10

20

30

40

I.2005 V IX I.2006 V IX I.2007 V IX

Trgovija (obem na trguvawe)

-20

-10

0

10

20

30

I.2006 IV VII X I.2007 IV VII X

Telekomunikacii (impulsi vo fiksna i 
mobilna telefonija)

 

 

Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

  
 Imaj}i gi predvid raspolo`livite pokazateli za dvi`ewata vo realniot 
sektor na ekonomijata, mo`e da se ka`e deka postojat izgledi za ostvaruvawe na  
proektiraniot realen godi{en rast na BDP od okolu 4% vo prviot kvartal na 2008 
godina. Pozitiven pokazatel e rastot na dano~nite prihodi vo prviot mesec od 2008 
godina za 13,1%, vo odnos na istiot mesec od 2007 godina, pri isklu~itelen porast 
na prihodite od danokot na dobivka (za 71%), kako i porast na prihodite od DDV 
(za 20%) i vkupnite pridonesi (za 14,6%) na godi{na osnova. Voedno, zna~itelniot 
uvoz na sredstvata za rabota vo posledniot kvartal na 2007 godina (visok godi{en 
rast od 90%), kako i zna~itelniot iznos na dr`avni kapitalni rashodi vo 
posledniot kvartal na 2007 godina (porast za 2,6 pati vo odnos na posledniot 
kvartal od 2006 godina, koj glavno proizleguva od sredstvata nameneti za izgradba 
na socijalni stanovi i sportski objekti), isto taka, uka`uvaat na toa deka mo`e da 
se o~ekuvaat povolni dvi`ewa na proizvodstvenata aktivnost vo prviot kvartal, a 
osobeno na grade`nata aktivnost i na nejziniot pozna~aen pridones vo sozdavaweto 
na BDP.   
 
 Sepak, proekcijata na nadvore{nata pobaruva~ka9, koja{to pretstavuva 
zna~aen pottiknuva~ na ekonomskata aktivnost vo malite i otvoreni ekonomii, po 

                                                           
9 Stranskata efektivna pobaruva~ka e presmetana kako zbir od ponderiranite indeksi na bruto doma{niot 
proizvod na najzna~ajnite trgovski partneri na Republika Makedonija. Ponderite se presmetani vrz osnova na 
u~estvoto na ovie zemji vo makedonskiot izvoz. Podatocite za bruto doma{niot proizvod za zemjite-trgovski 
partneri na Makedonija se od bazata na podatoci na EUROSTAT (New Cronos database), so isklu~ok na 
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izgotvuvaweto na proekcijata na doma{niot BDP, vo dva navrata, e revidirana 
nadolu, odrazuvaj}i ja vo golema merka neizvesnosta za globalniot rast, 
predizvikana od krizata na finansiskite pazari vo SAD. Vakvata revizija sozdava 
mo`nost za rizik od pobavna doma{na ekonomska aktivnost vo odnos na 
proektiranata, a voedno i neizvesnosta vo odnos na sostojbite vo regionot mo`e da 
deluva nepovolno.  
 
Grafikon 8 
Stranska efektivna pobaruva~ka* 
indeks, 1995=100                                                                 (vo %) 
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*Proekcii na Konsenzus forkest (Consensus Forecast). 

 
 

 

4. BILANS NA PLA]AWA  
 
Vo 2007 godina, izvozot na stoki ostvari godi{en porast od 28,3%, {to 

glavno go odrazuva povisokiot izvoz na `elezo i ~elik i nivni proizvodi 
(pridones od 75,8%), kako i povisokiot izvoz na obleka i tekstil, dodeka vkupniot 
uvoz na stoki vo 2007 godina zabele`a godi{en porast od 27%, {to pred s¢ se dol`i 
na zgolemeniot uvoz na `elezo i ~elik i nivni proizvodi, mineralni goriva, 
elektri~ni ma{ini, rudi, vozila i oprema. Trgovskiot deficit vo 2007 godina 
zabele`a vlo{uvawe za 24,7% na godi{na osnova. Spored preliminarnite 
podatoci, trgovskiot deficit vo 2007 godina (na fob-osnova) so~inuva 21,4% od 
BDP i e povisok za 0,9 procentni poeni vo odnos na proektiraniot. 
 

                                                                                                                                                                             
podatocite za ~etvrtiot kvartal za site zemji i podatocite za Germanija i Grcija za tretiot kvartal koi se od 
publikacijata „Konsenzus forkest“ („Consensus Forecast“), oktomvri 2007. Vo presmetkata na indeksot se 
vklu~eni Germanija, Grcija, Italija, Holandija, Belgija i [panija.  
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Grafikon 9 
Izvoz i uvoz na stoki (ostvareno i proekcija) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

Vo tekovnata smetka na bilansot na pla}awa, vo periodot januari-noemvri 
2007 godina, e zabele`an deficit od 25,2 miliona evra. Pritoa, spored 
noemvriskata proekcija, do krajot na 2007 godina se predviduva toj dopolnitelno da 
se prodlabo~i, pri {to bi iznesuval okolu 2,8% od BDP. Otstapuvaweto vo odnos 
na proekcijata (2,3% od BDP) se dol`i na povisokiot trgovski deficit i 
namalenite prilivi od privatni transferi vo poslednite ~etiri meseci od 
godinata. 
  

Vo periodot januari-noemvri 2007 godina, vo kapitalno-finansiskata 
smetka se zabele`ani neto-prilivi od 150 milioni evra.  Vo ramki na 
finansiskata smetka, stranskite direktni i portfolio-investicii (koi{to 
zaklu~no so noemvri iznesuvaa 195 milioni evra i 119 milioni evra, soodvetno), se 
o~ekuva na krajot na 2007 godina da bidat blisku do proekcijata.  

 
Za prvite tri meseci na 2008 godina, e proektiran deficit na tekovnata 

smetka na bilansot na pla}awa vo iznos od 113 milioni evra i se o~ekuva 
ostvaruvawe na negativno trgovsko saldo, vo uslovi na pointenziven porast na 
uvozot od izvozot na stoki. Vakvata dinamika na uvozot na stoki, proizleguva od 
o~ekuvaniot visok uvoz na investiciski i intermedijarni proizvodi (vo ~ii ramki 
spa|a i uvoznata komponenta na proektiranite SDI), kako i od o~ekuvaniot rast na 
cenite na elektri~nata energija. Podatocite za nadvore{notrgovskata razmena vo 
januari 2008 godina10 gi potvrduvaat navedenite o~ekuvawa. Imeno, vo januari, 
izvozot na stoki e povisok za 13,3%, dodeka uvozot zabele`a pointenziven rast od 
18,9% vo odnos na istiot mesec od 2007 godina. Trgovskiot deficit vo januari 
iznesuva{e 124,6 milioni evra i e povisok za 28,4% na godi{na osnova.     

 
Vo januari 2008 godina, cenite na metalite na svetskite berzi zabele`aa 

porast na mese~na osnova. Taka, cenite na blagorodnite metali (zlatoto i 
srebroto) zabele`aa mese~en porast (10,8% i 12,2%, soodvetno), {to se dol`i 
glavno na opa|awe na vrednosta na dolarot vo odnos na evroto i o~ekuvawata za 
recesija vo SAD, pri {to blagorodnite metali se nametnuvaat kako alternativna 
investicija. Vakviot trend se o~ekuva da prodol`i vo prvite tri meseci na 2008 
godina i prose~nata cena na zlatoto da dostigne istoriski rekord. I pokraj 
nekolkumese~niot trend na namaluvawe, cenite na nikelot vo januari 2007 godina, 

                                                           
10 Prethodni podatoci na NBRM. 
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zabele`aa mese~en porast od 6,5%, no s¢ u{te se pod nivoto od prviot kvartal vo 
2007 godina.  
 
Tabela 1 
Ceni na metali 

2006 2007
jan-mart          

2007

april-juni          

2007

juli-sept          

2007

okt-dek          

2007

dekemvri          

2007

januari          

2008

SAD dolari za unca

  Zlato 604,3 696,7 650,3 667,4 681,1 788,0 803,2 889,6

SAD dolari za unca

  Srebro 1.156,9 1.341,3 1.332,5 1.335,8 1.273,2 1.423,5 14,3 1.605,9

SAD dolari za metri~ki ton

  Ladnovalani ~eli~ni limovi 693,8 650,0 650,0 650,0 650,0 650,0 650,0 687,5

  Toplovalani ~eli~ni limovi 600,0 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0 550,0 600,0

SAD dolar za metri~ki ton

  Nikel 24.254,4 37.229,8 41.440,1 48.054,8 30.205,2 29.219,2 25.991,9 27.689,5  
Izvor: Svetska banka. 

 
Spored poslednite raspolo`livi podatoci, zaklu~no so 31.01.2008 godina, na 

menuva~kiot pazar e ostvaren neto-otkup od 38,2 miliona evra, {to pretstavuva 
godi{en pad od 16,5%. Vakvite dvi`ewa upatuvaat na namaluvawe na privatnite 
transferi i rizik od potfrlawe na proekcijata. Voedno, pristignuvaweto na 
holandskata donacija vo iznos od 7 milioni evra, koe{to be{e predvideno vo 
prviot kvartal, e odlo`eno za vo april 2008 godina.  
 

Soglasno so raspolo`livite informacii, vo kapitalno-finansiskata 
smetka kako priliv vo prvite dva meseci e ostvarena uplatata za koncesija za 
koristewe na tehnologijata 3G, kako i vlez na nekolku stranski direktni 
investicii, vo vkupen iznos od okolu 90 milioni evra. Vo januari 2008 godina, na 
Makedonskata berza, kaj trguvaweto na nerezidentite e zabele`ano pogolemo 
u~estvo na stranata na proda`bata (41%), otkolku na kupuvaweto hartii od 
vrednost (28%).  
 

 

5. MONETARNI AGREGATI  
 

Vo januari 2008 godina, primarnite pari11 zabele`aa godi{na stapka na rast 
od 23,1%, pri registriran porast kaj dvete komponenti. Taka, gotovite pari vo 
optek na godi{na osnova bea povisoki za  13%, dodeka godi{nata stapka na rast na 
vkupnite likvidni sredstva na bankite12 iznesuva{e 33,6%. Na mese~na osnova, 
primarnite pari se poniski za 6,9%, {to od strukturen aspekt se dol`i na 
voobi~aenoto sezonsko normalizirawe na gotovite pari vo optek, kako i na 
poniskoto nivo na vkupni likvidni sredstva na bankite. Od aspekt na tekovite na 
kreirawe i povlekuvawe na likvidnost, namaluvaweto na primarnite pari e 
kombiniran efekt od ostvarenata neto-proda`ba na devizi na devizniot pazar od 
strana na NBRM, so cel da se odr`i stabilnosta na devizniot kurs, i povisokata 
neto-pozicija na dr`avata kaj NBRM, {to be{e samo delumno neutralizirano so 
neto-emisijata na likvidnost preku monetarnite instrumenti.  
 
 Na krajot na januari 2008 godina, naj{irokata pari~na masa M4 be{e 
povisoka za 29,6% vo odnos na istiot mesec od prethodnata godina, {to glavno go 
odrazuva natamo{niot rast na depozitite, a pred s¢ rastot na kratkoro~niot 

                                                           
11 Ja vklu~uva zadol`itelnata rezerva na devizni depoziti. Bez ovaa komponenta, godi{niot rast na primarnite 
pari vo januari 2008 godina iznesuva 25,5%. 
12 Ja sodr`i gotovinata vo blagajna i sredstvata na smetkite na bankite kaj NBRM. 
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depoziten potencijal na bankite. Vakvite dvi`ewa se vo soglasnost so proekcijata 
za prviot kvartal, koja{to predviduva stabilizacija na godi{nata stapka na rast 
na naj{irokata pari~na masa na krajot na mart 2008 godina. Toa glavno se dol`i na 
inkorporiranata pretpostavka za repatrijacija na dividendata od strana na edna 
pogolema kompanija na stranskiot investitor, pri o~ekuvawa za natamo{en rast na 
{tedeweto.   
 
Grafikon 10  
Pari~na masa M4 
- pridones vo godi{niot porast 
(vo procentni poeni) 

- godi{en porast 
(vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Vo januari 2008 godina, vkupnite depoziti na privatniot sektor kaj bankite 

se zgolemija za 2,3% mese~no, odnosno za 28,8% godi{no. Pritoa, na mese~na osnova, 
pointenziven rast ostvarija deviznite (2,7%), nasproti denarskite depoziti 
(1,9%). Spored preliminarnite podatoci, vo prvata dekada na fevruari, vkupnite 
depoziti na bankite se zgolemija za 1,2% vo odnos na krajot na januari.  
 

Vo januari 2008 godina, neto deviznata aktiva na bankite zabele`a mese~en 
porast za 810 milioni denari, ili za 5,2%, pri registriran pointenziven pad na 
deviznite obvrski na bankite13 (za 2.803 milioni denari ili za 12,2%), vo odnos na 
padot na nivnite devizni sredstva (za 1.993 milioni denari ili za 5,2%).  
 
 

6. KREDITI NA BANKITE 
 
 

Na po~etokot na 2008 godina, kreditite prodol`ija da ostvaruvaat visoki 
dvocifreni stapki na godi{en porast, {to uka`uva na zadr`uvawe na trendot na 
rapiden krediten rast. Taka, vo januari 2008 godina, vkupnite krediti na bankite 
kaj privatniot sektor  se povisoki za 39,9%, vo odnos na istiot mesec od 
prethodnata godina, {to pretstavuva dopolnitelno zabrzuvawe na godi{nata 
stapka na rast od 0,8 procentni poeni vo odnos na dekemvri 2007 godina. Vo vakvi 
uslovi, vo prviot kvartal na 2008 godina se o~ekuva taa dopolnitelno da se zabrza. 
Pritoa, zgolemenata kreditna aktivnost na bankite, se o~ekuva da bide 
finansirana prvi~no preku povisokiot depoziten potencijal, kako i so aktivno 
koristewe na ostanatite izvori na finansirawe. Od strukturen aspekt, plasmanite 

                                                           
13 Povle~en depozit na nerezident od edna banka. 
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kaj naselenieto ja zadr`uvaat visokata godi{na stapka na rast i vo januari 2008 
godina (56%, nasproti godi{niot rast na plasmanite kaj pretprijatijata od 31%).  
 
Grafikon 11   
Krediti na privatniot sektor 
(vo milioni denari) 

Izvori na finansirawe  
(kvartalni promeni, vo%) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
Soglasno so preliminarnite podatoci, porastot na kreditnata aktivnost na 

bankite vo po~etokot na fevruari e so pomal intenzitet vo odnos na 
zgolemuvaweto na depozitite. Taka, na 10.02.2008 godina, vkupnite plasmani na 
bankite kaj privatniot sektor zabele`aa zgolemuvawe za 0,7%, vo odnos na krajot 
na januari, 
 
 

7. KAMATNI STAPKI I DEVIZEN KURS   
 
 Vo uslovi na zgolemena pobaruva~ka za devizi na devizniot pazar i 
intervencija od strana na NBRM so neto-proda`ba na devizi na devizniot pazar 
zaradi odr`uvawe na stabilnosta na nominalniot devizen kurs na denarot, 
kamatnite stapki na blagajni~kite zapisi na NBRM bele`ea postepen raste~ki 
trend vo januari. Prose~nata ponderirana kamatna stapka na aukciite na 
blagajni~ki zapisi na NBRM, vo januari 2008 godina, iznesuva{e 4,9%, {to 
pretstavuva mese~en porast od 0,1 procenten poen, odnosno malo pomestuvawe 
nagore. Vo uslovi na zajaknati inflaciski o~ekuvawa i potreba od sterilizacija 
na vi{okot na likvidnost, kamatnite stapki na NBRM prodol`ija blago da rastat 
i vo prvata polovina na fevruari 2008 godina. Imeno, od po~etokot na fevruari, se 
odr`aa dve aukcii na blagajni~ki zapisi (na 06.02.2008 i 13.02.2008 godina), pri {to 
vo uslovi na prose~no povisoka ponuda od pobaruva~kata na blagajni~ki zapisi, bea 
ostvareni prose~ni kamatni stapki od 4,98% i 5,08%, soodvetno. Na 05.02.2008 
godina, be{e odr`ana aukcija na trimese~ni dr`avni zapisi, pri {to vo uslovi na 
povisoka pobaruva~ka od ponudata, be{e ostvarena prose~na kamatna stapka od 
5,04% (5,1% na prethodnata aukcija), kako i aukcija na {estmese~ni dr`avni 
zapisi, koga pri povisoka pobaruva~ka od ponudata, be{e ostvarena prose~na 
kamatna stapka od 5,27% (5,37% na prethodnata aukcija). 
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Grafikon 12 
Kamatni stapki 
(vo %) 
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Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 Imaj}i gi predvid zajaknatite inflatorni pritisoci i zgolemenite rizici 
za inflacijata na sreden rok, vo uslovi na krediten rast i porast na platite nad 
produktivnosta vo ekonomijata, kako i faktot {to inflacijata zasega vo najgolem 
del e predizvikana od rastot na cenite na hranata, {to pretstavuva globalen trend, 
NBRM donese odluka za malo zgolemuvawe na osnovnata kamatna stapka. Taka, na 
aukcijata na blagajni~ki zapisi, odr`ana na 20.02.2008 godina, NBRM premina kon 
tender na iznosi, pri {to kamatnata stapka e postavena na 5,25% ({to pretstavuva 
malo zgolemuvawe vo odnos na prethodnata aukcija na koja be{e primenet tender so 
kamatni stapki i be{e ostvarena prose~na kamatna stapka od 5,08%).  
  

Na 31.01.2008 godina, bruto deviznite rezervi iznesuvaa 1.535,8 milioni 
evra, {to vo odnos na krajot na prethodnata godina pretstavuva zgolemuvawe za 4,4 
milioni evra. Ovoj porast, glavno se dol`i na prilivi na kamati, vo uslovi na 
namaluvawe na deviznite depoziti na dr`avata od 8,6 milioni evra i ostvarena 
neto-proda`ba na devizi od strana na NBRM od 15,4 milioni evra (na kumulativna 
osnova od po~etokot na godinata).  
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Grafikon 13 
Indeksi na NEDK i REDK na denarot 
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Izvor: IFS za januari 2008 godina i DZS na Republika Makedonija. 
Za onie zemji za koi nema raspolo`livi podatoci od IFS, podatocite se zemeni od internet-stranicite na 
soodvetnite centralni banki, zavodite za statistika i od Eurostat. 

 

Realniot efektiven devizen kurs (so deflator-indeks na tro{ocite na 
`ivot), na godi{na i kumulativna osnova, i ponatamu bele`i deprecijacija, dodeka 
edinstveno mese~nite promeni vo noemvri i dekemvri 2007 godina uka`uvaat na  
mala aprecijacija (uslovena od promenite vo relativni ceni i delumno od 
promenata na nominalniot efektiven devizen kurs). Godi{nata deprecijacija na 
REDK od 2,3% na kumulativna osnova (I-XII 2007 / I-XII 2006) e rezultat pred s¢ na 
pointenzivniot godi{en porast na stranskite od doma{nite tro{oci za `ivot, 
kako i na deprecijacijata na NEDK ({to re~isi vo celost se dol`i na 
deprecijacijata na denarot vo odnos na srpskiot dinar). 
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PRILOG TABELI  

 
Tabela  1 
Inflacija, januari 2008 godina  

I.2008 I.2008

XII.2007 I.2007 mese~ni godi{ni

Tro{oci na `ivotot 1,6 8,7 1,6 8,8

   Ishrana 4,3 17,8 1,63 6,82

   Tutun i pijalaci 0,0 2,5 0,00 0,13

   Obleka i obuvki -3,3 2,2 -0,26 0,18

   Domuvawe 0,3 3,0 0,05 0,46

      Stan (stanarina, voda, uslugi) 0,6 9,5 0,02 0,34

      Ogrev i osvetlenie 0,3 1,4 0,03 0,12

Greewe i uslugi 0,9 -0,4 0,03 -0,01

Elektri~na energija i osvetluvawe 0,0 2,4 0,00 0,14

   Higiena i zdravje 0,4 1,9 0,03 0,15

   Kultura i razonoda -0,1 -0,7 0,00 -0,04

   Soobra}ajni sredstva i uslugi 0,6 3,4 0,08 0,48

Soobra}ajni i ptt uslugi -0,7 -6,2 -0,04 -0,37

Te~ni goriva i masla 0,9 15,4 0,04 0,59

   Restorani i hoteli 0,6 10,6 0,03 0,54

   Ostanati uslugi nespomnati na drugo mesto -0,1 14,8 0,00 0,05

vo %

Pridonesi kon promenata

(vo procentni poeni)

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 

 
 
Tabela  2 
Bazi~na inflacija, produktivnost i plati 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 noem.07 dek.07 jan.08

Inflacija CPI 3,2 2,3 0,7 1,1 2,4 4,9 4,6 6,1 8,7

Bazi~na inflacija (bez hrana  i  energija) 1,1 0,7 0,2 0,8 1,1 1,2 0,9 1,2 2,6

Regulirani ceni 5,7 3,3 4,2 3,0 2,0 4,1 4,2 6,3 1,6

Ceni na proizvoditeli na industriski p-di 4,5 1,6 1,0 1,2 1,6 4,1 4,8 4,2 -

Produktivnost 0,3  - 4,3 0,8 1,2  -  -  -  -

Nominalna neto-plata 7,3 7,9 5,7 6,4 7,5 - 10,3 -  -

Realna neto-plata 4,0 5,5 5,0 5,3 5,0 - 5,4 -  -

2007
(godi{ni promeni, vo %)

2006
Posledni meseci  2007

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija i NBRM. 

 
 
Tabela  3 
Industrisko proizvodstvo i ostanati dejnosti od ekonomijata 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 okt.07 noem.07 dek.07

Industrisko proizvodstvo 2,5 3,7 11,6 -2,8 1,1 6,2 10,5 5,5 2,6

Grade`ni{tvo -12,3  - 9,4 -18,6 18,0  - 47,3 45,2  -

Trgovija 2,5  - 25,1 17,2 21,2  - 33,8 31,3  -

Telekomunikacii -1,0  - 11,1 17,1 15,9  - 13,8 19,6  -

2007
(godi{ni promeni, vo %)

2006
2007 Posledni meseci  

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
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Tabela  4 
Selektirani granki od industrijata 

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4

0.1 7.7 12.0 0.6 9.5 9.6 4.7

5.5 -0.8 19.0 -14.4 -16.8 41.1 2.0

-3.7 -14.5 -4.6 -19.8 -17.9 -14.2 -1.7

11.8 34.3 57.4 35.2 25.3 26.7 8.5

5.7 45.6 6.0 5.4 51.7 112.0 5.9

-0.6 -9.5 -9.1 -20.8 -8.7 -1.1 -0.3

200720072006

Pridonesi vo 

kumulativniot rast na 

industriskoto p-vo vo 

2007 godina (vo 

procentni poeni)(godi{ni promeni, %)

Proizvodstvo na osnovni metali

Snabduvawe so elektri~na energija, gas, parea i topla 

voda

Proizvodstvo na metalni proizvodi vo 

metaloprerabotuva~kata faza, osven ma{ini i uredi

Proizvodstvo na prehranbeni proizvodi i pijalaci

Proizvodstvo na tutunski proizvodi

Proizvodstvo na predmeti za obleka 

 
Izvor: Dr`aven zavod za statistika na Republika Makedonija. 
 

 
Tabela  5 
Bilans na pla}awa/1 
(vo milioni evra) 

2006 2007

I-XII I ll lll lV V Vl Vll Vlll lX X Xl I-XI

I. Tekovna smetka -44,9 -3,5 6,9 40,2 0,6 46,8 7,1 -20,2 69,0 -37,3 -36,2 -98,7 -25,2

STOKI, neto -1.020,4 -81,1 -74,5 -55,5 -83,6 -56,1 -68,0 -125,1 -64,5 -108,8 -136,1 -152,5 -1.005,6

Izvoz, f.o.b 1.902,6 160,5 175,7 222,5 200,5 212,0 229,3 196,4 214,4 194,3 215,5 208,1 2.229,1

Uvoz, f.o.b /2 -2.923,1 -241,6 -250,2 -277,9 -284,1 -268,1 -297,3 -321,5 -278,9 -303,1 -351,6 -360,6 -3.234,7

USLUGI, neto 22,2 -2,0 1,0 -0,1 1,3 -0,6 0,4 5,5 7,6 10,3 9,9 -0,6 32,5

DOHOD, neto -28,4 11,1 9,4 11,8 -6,4 14,0 -13,2 -20,1 13,0 -27,5 6,0 -16,0 -18,0

od koj: kamata, neto -19,4 -0,2 -1,7 -0,1 -1,5 0,1 -2,9 0,0 1,5 -3,5 -2,1 -0,2 -10,6

TEKOVNI TRANSFERI, neto 981,8 68,5 70,9 84,0 89,4 89,4 87,9 119,5 112,9 88,7 84,1 70,5 966,0

Oficijalni 58,7 3,2 1,5 3,9 5,4 5,9 5,8 5,2 2,2 3,3 3,1 8,1 47,6

Privatni 923,1 65,3 69,5 80,1 84,0 83,5 82,2 114,3 110,7 85,5 81,0 62,4 918,4

II. Kapitalna i finansiska smetka 38,0 2,8 -9,6 -38,2 2,0 -41,9 -10,3 29,4 -65,5 37,5 38,3 101,5 46,1

KAPITALNA SMETKA, neto -0,8 -1,2 0,1 -0,2 0,6 0,3 0,6 4,3 -0,2 -0,3 -0,1 -0,8 3,0

Kapitalni transferi, neto -0,8 -1,2 0,1 -0,2 0,6 0,3 0,6 1,1 -0,2 -0,3 0,0 -0,3 0,5

Oficijalni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Drugi -0,8 -1,2 0,1 -0,2 0,6 0,3 0,6 1,1 -0,2 -0,3 0,0 -0,3 0,5

Steknuvawe/raspolagawe so 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,1 0,0 0,0 -0,1 -0,5 2,4

FINANSISKA SMETKA, neto 38,8 4,0 -9,7 -38,1 1,5 -42,2 -10,9 25,1 -65,3 37,9 38,4 102,3 43,1

Direktni investicii, neto 344,6 3,1 6,9 7,6 43,6 20,2 -2,4 24,3 -7,8 20,0 34,6 45,3 195,5

Portfolio investicii, neto 73,1 12,2 -7,6 16,0 25,9 16,7 3,0 6,2 8,8 9,5 24,3 4,0 118,9

Drugi investicii, neto -81,4 -38,4 -21,5 -27,2 -21,8 -69,3 -56,2 25,1 -31,0 44,0 5,2 52,4 -138,8

Trgovski krediti, neto 2,9 -3,1 6,6 -37,4 5,1 -56,8 -13,1 45,4 -37,8 -9,0 19,0 20,1 -60,9

Zaemi, neto -22,3 -42,3 -15,3 15,9 -23,0 -18,5 -77,9 6,9 6,4 -0,8 -13,8 17,7 -144,7

Valuti i depoziti, neto -83,7 5,9 -14,3 -8,3 -10,7 -0,6 31,4 -29,0 -2,7 44,5 -4,0 11,9 24,1

od koi: monetarna vlast, neto -5,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,2 -0,2

      komercijalni banki, neto -10,4 3,7 -8,2 0,7 -1,6 4,9 37,9 -22,1 -1,6 50,6 1,8 19,8 85,8

     ostanati sektori, neto -67,6 2,2 -6,1 -9,0 -9,1 -5,4 -6,4 -6,9 -1,1 -6,0 -5,6 -8,2 -61,6

Drugi, neto 21,7 1,2 1,4 2,7 6,7 6,5 3,4 1,8 3,1 9,2 4,0 2,7 42,8

Bruto oficijalni rezervi, ( - = zgolemuvawe) /4-297,6 27,1 12,6 -34,4 -46,3 -9,8 44,8 -30,5 -35,3 -35,6 -25,7 0,6 -132,5

III. Gre{ki i propusti 6,9 0,8 2,8 -2,0 -2,7 -4,9 3,2 -9,2 -3,5 -0,3 -2,1 -2,8 -20,9

1/     Prethodni podatoci.

2/     Uvozot e prika`an na f.o.b. paritet soglasno V izdanie na prira~nikot za platen bilans od MMF. 

        Presmetkata  na c.i.f. - f.o.b. faktorot kako procent od uvozot c.i.f. iznesuva 4,14%. 

        Za 2006 i 2007 godina napraveno e i vremensko prilagoduvawe za uvozot na elektri~na energija.

3/     Promeni vo metodologijata: Podatocite za platniot bilans za 2007 god. vklu~uvaat  procenki na vrednostite na odredeni elementi vo stavkite 

        direktni investicii i dohod - vrz osnova na podatocite od noviot izvor na podatoci (godi{en pra{alnik za stranski vlo`uvawa DI-22) 

        raspolo`ivi zaklu~no so 2006 godina.

4/     Bez monetarno zlato i kursni razliki.

Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija.

2007
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Tabela  6 
Monetarni dvi`ewa januari 2008 godina 

31.12.2006 31.12.2007 31.01.2008

vo mil.den vo % vo %

Pari~na masa M4 135.641 175.553 176.258 705 0,4 29,8

Gotovi pari vo optek 16.206 17.927 16.419 -1.508 -8,4 13,0

Denarski depoziti
/1

58.997 89.077 89.469 392 0,4 50,5

Devizni depoziti 60.438 68.549 70.370 1.821 2,7 13,9

Vkupni depoziti 119.435 157.626 159.839 2.213 1,4 31,8

Primarni pari
/ 2

31.264 37.586 34.997 -2.589 -6,9 23,1
/1 

Vklu~eni se i depozitni pari, depoziti na op{tinite i ustanovi na javen sektor.
/2

 Vklu~uva zadol`itelna rezerva na devizni depoziti. 

31.12.2006 31.12.2007 31.01.2008

vo mil.den vo % vo %

Krediti na privaten sektor 89.782 124.875 127.908 3.033 2,4 39,9

    Vo denari 66.413 94.496 96.822 2.326 2,5 42,3

    Vo stranska valuta 23.369 30.379 31.086 707 2,3 33,0

Neto devizna aktiva na 

bankite 22.926 15.459 16.269 810 5,2 -27,9

vo milioni denari

vo milioni denari

godi{na promena 

(31.01.2008/ 

31.01.2007)

mese~na promena          

(31.01.2008/ 31.12.2007)

mese~na promena          

(31.01.2008/ 31.12.2007)

godi{na promena 

(31.01.2008/ 

31.01.2007)

ostvareno

ostvareno

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
 
 

Tabela  7 
Monetarni agregati 
(vo %) 

2008 2008

vo %
Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4

Januari 
Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4

Januari 

M0 -6,1 8,5 2,2 15,5 -6,9 21,4 18,9 18,2 18,9 20,2 23,1

M1 -1,4 6,0 8,3 16,3 -6,0 17,1 22,5 18,0 22,6 31,7 32,0

M4 4,7 9,7 3,7 8,8 0,1 24,9 26,4 32,2 29,9 29,5 29,6

M4-denarski del 5,1 14,1 5,9 12,2 -1,5 30,8 33,1 44,3 43,8 42,6 42,8

promena - period vo odnos na prethoden period godi{na promena

2007
2006

2007

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela  8 
Depoziti na privaten sektor 
(vo milioni denari) 

sostojba

31.01.2008 iznos % iznos %

132.263 2.991 2,3 29.584 28,8

Naselenie 37.546 -15 0,0 14.103 60,2

Pretprijatija 21.137 1.132 5,7 5.686 36,8

Vkupno 61.893 1.170 1,9 21.006 51,4

Naselenie 52.106 1.561 3,1 6.359 13,9

Pretprijatija 17.692 259 1,5 1.922 12,2

Vkupno 70.370 1.821 2,7 8.578 13,9

89.652 1.546 1,8 20.462 29,6

38.829 1.391 3,7 7.608 24,4

godi{na promena

Vkupni depoziti na naselenie

Vkupni depoziti na pretprijatija

Denarski depoziti

Devizni depoziti

Vkupni depoziti na privaten sektor

mese~na promena

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 

Tabela  9 
Krediti na privaten sektor 

(vo milioni denari) 
sostojba

31.01.2008 iznos % iznos %

127.908 3.033 2,4 36.486 39,9

Naselenie 47.242 1.313 2,9 17.136 56,9

Pretprijatija 49.281 1.007 2,1 11.431 30,2

Vkupno 96.822 2.326 2,5 28.765 42,3

Naselenie 2.408 65 2,8 694 40,5

Pretprijatija 28.624 608 2,2 6.974 32,2

Vkupno 31.086 707 2,3 7.721 33,0

49.650 1.378 2,9 17.830 56,0

77.905 1.615 2,1 18.405 30,9

mese~na promena godi{na promena

Vkupni krediti na privaten sektor

Denarski krediti

Devizni krediti

Vkupni krediti na naselenie

Vkupni krediti na pretprijatija  
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 

 
Tabela  10 
Krediti na naselenie 

2008

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Januari

Kratkoro~ni 25,0 24,8 24,4 25,1 26,8 27,7 29,2 29,2 29,8

Dolgoro~ni 75,0 75,2 75,6 74,9 73,2 72,3 70,8 70,8 70,2

Stanbeni krediti 37,1 33,5 35,4 40,1 43,4 45,7 48,2 47,7 47,8

Ramkovni krediti 63,9 68,1 84,9 103,7 125,2 136,9 131,4 112,3 93,1
Krediti za drugi 

nameni 32,6 26,8 26,0 31,0 33,9 38,8 45,5 48,7 51,0

Ro~na struktura na 

kreditnoto portfolio na 

naselenieto (vo %)

Krediti na naselenie 

spored namena (godi{ni 

promeni, vo %)

2006 2007

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 

Tabela  11 
Krediti na pretprijatija 

2008

Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Januari

Kratkoro~ni 54,4 53,8 51,0 48,6 47,1 46,0 46,2 43,9 44,5

Dolgoro~ni 45,6 46,2 49,0 51,4 52,9 54,0 53,8 56,1 55,5

Kratkoro~ni 0,8 13,0 11,1 11,9 8,9 5,9 20,4 17,2 20,3

Dolgoro~ni 36,1 34,0 30,8 41,1 45,7 44,6 45,8 41,6 40,9

Denarski 3,4 14,3 14,2 21,3 22,6 20,2 32,9 29,9 30,2

Devizni 42,0 38,5 31,0 32,4 31,4 30,2 32,6 29,4 32,2

Ro~na struktura na 

kreditnoto portfolio na 

pretprijatijata (vo %)

Krediti na pretprijatija 

(godi{ni promeni, vo %)

2006 2007

 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 
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Tabela  12 
Tekovi na kreirawe i povlekuvawe likvidnost 

31.12.2007 31.01.2008 13.02.2008

kumulativno             

31.01.2008/ 

31.12.2007

13.02.2008 / 

31.01.2008 

Likvidni sredstva na bankite (smetki na bankite kaj 

NBRM) 10.415 9.243 9.954 -1.172 711

Avtonomni faktori (vkupno): 84.009 79.243 78.723 -1.644 404

   Gotovi pari vo optek 17.969 16.426 15.911 1.543 515

   Devizni transakcii na NBRM 73.958 73.226 73.307 -732 81

   Denarski depoziti na dr`avata kaj NBRM -9.842 -12.315 -12.454 -2.473 -139

  Gotovina vo blagajna na bankite 1.924 1.906 1.959 18 -53

Monetarni instrumenti: -25.555 -24.617 -24.241 938 376

   Aukcii na blagajni~ki zapisi -20.995 -21.581 -21.818 -586 -237

   Dr`avni hartii od vrednost za monetarni celi -4.560 -3.036 -2.423 1.524 613

Ostanato -8.253 -8.719 -8.788 -466 -69

vo milioni denari sostojbi tekovi 

 
* posledni raspolo`livi podatoci za mart. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija. 

 
 
Tabela  13 
Kamatni stapki 

januari 2008 

godina
mese~na promena godi{na promena

vo %

Kamatna stapka na aukciite 

na blagajni~ki zapisi (28 

dena)

4,9 0,1 -0,8

Prose~na ponderirana 

kamatna stapka na pazarot 

na pari (MBKS)*

3,1 0,0 -1,7

Kamatna stapka na dr`avni 

zapisi so rok na 

dostasuvawe od tri meseci

5,1 -0,1 -1,4

vo procentni poeni

 
* Se odnesuva na bilateralnite trguvawa me|u bankite. 
Izvor: Narodna banka na Republika Makedonija i Ministerstvo za finansii. 

 
 


